m Generalitat de Catalunya
Departament de Comerg, Turisme i Consum

Direccié General de Comerg

GENER-JUNY 2003

INVERSIONS DIRECTES CATALANES A
L'EXTERIOR
(Inversio bruta efectiva)

Direccié General de Comerg
Servei Programacié Comercial
Barcelona, febrer 2004



Generalitat de Catalunya
Departament de Comerg i Turisme i Consum

Direcci6 General de Comerg

INDEX

1. NotametodolOgiCa ...c.vovvieiie e e 1

2. Inversions directes a l’exterior

2.1 Resultats globals ... 2
2.2 Comunitats AULONOMES ....cooiiiiiiiiiie i 3
2.3 Destinacio geografiCa .......ouveuieiiiie i 5
2.2 Destinaci6 segons el sectors delaCNAE-93 ..............cccoeeeee 8

R AN 1 1= 10



Generalitat de Catalunya
Departament de Comerg, Turisme i Consum
Direccié General de Comerg

Inversions brutes efectives a |I'exterior

NOTA METODOLOGICA

El concepte d’inversio bruta efectiva (IDE) correspon a nova inversio o inversiéo que
incrementa els actius espanyols a I'exterior i s'obté de la inversié bruta registrada,
de la qual es dedueixen:

Les adquisicions per residents a Espanya d’accions i participacions de societats a
'estranger a altres residents a Espanya, ja que no constitueixen un increment dels
actius espanyols a I'estranger.

La comptabilitzaci6 mudltiple de la mateixa inversi6 com a consequéncia de les
reestructuracions de grups empresarials espanyols a I'exterior.

El concepte de inversi6 bruta efectiva permet mesurar I'activitat del mercat, amb
independeéencia que coincideixi amb un volum major o menor de desinversions sobre la
inversiod registrada en un mateix periode.
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2.1. Resultats globals

Als primers sis mesos del 2003, la inversid bruta efectiva total catalana es va reduir en
comparacié al mateix periode de I'any anterior d'un 60,1% i va passar dels 1.610,5 fins als 643
milions d’euros, continuant aixi amb la tendéncia a la baixa iniciada el 2001; I'any passat es va

reduir la inversi6 d’'un 11,6%.

En el cas de l'estat espanyol, la inversiéo bruta efectiva total ha tingut una lleugera
disminucio de I'1,1% fins els 10.721 milions d’euros. En canvi, la inversié total registrada (que
inclou transmissions entre residents i reestructuracions de grups a I'estranger) s’ha reduit en un

percentatge forca més elevat del 24%.

Aquesta disminucié ha estat deguda a les caigudes del 96% de les transmissions entre
residentsi de les reestructuracions de grups estrangers del 87%.

INVERSIONS DIRECTES A L'EXTERIOR

ESPANYA. Inversio bruta efectiva i inversio total reaistrada.

milions d'euros

Gener-juny 2002 Taxavar. 2003 Taxa var.
Import Estructura___2002/2001 Import Estructura___2003/2002

Espanya

INVERSIO BRUTA EFECTIVA TOTAL 10.844 73,7% 35,9% 10.721 95,9% -1,1%

TRANSMISSIONS ENTRE RESIDENTS 422 2,9% 982,1% 17 0,2% -96,0%

REESTRUCTURACIONS DE GRUPS A | 'ESTRANGER 3444 23.4% -21.3% 447 4.0% -87.0%

INVERSIO TOTAL REGISTRADA 14.710 100,0% -31,0% 11.185 100,0% -24.0%

Catalunya

INVERSIO BRUTA FEECTIVA TOTAL 1.610,50 -11.6% 643 -601% |

Xifres provisionals

Els diferents conceptes d’inversi6 es troben descrits a la nota metodologica inicial.

Font: Registre d’'Inversions Espanyoles a I'Exterior (Direccion General de Comercio e Inversiones)
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2.2 Comunitats Autonomes

Les IDE han disminuit en la major part de les CCAA; Només en 6 comunitats la diferencia amb
les inversions del primer semestre de I'any anterior és positiva, aquestes sén: Andalusia,
Canaies, Castella - la Manxa, Mdrcia, Navarra i I’Arag6. En aquesta Ultima comunitat es
dona un increment espectacular del 30350,7% fruit en part de la molt reduida inversio de I'any
anterior. No obstant aix0, la inversié aragonesa ha estat la segona més important, per darrera
nomeés de la madrilenya i ha representat el 43,3% de la inversi6 total espanyola gracies a les
inversions a Alemanya d’aquesta comunitat en el sector de la fabricacié de vehicles de motor i
components.

Quant a la comunitat catalana, la participacié de les inversions en el total de I'Estat es redueix,
del 14,9% que significaven en el primer semestre de 2002, fins al 6,0% actual, fruit de la
reduccié de la inversi6 bruta total del 60,1%. Catalunya es situa ara en la tercera posicio.

La primera comunitat continua sent la Comunitat de Madrid tot i la reduccié del 31,6% en les
seves IDE. Actualment representen un 43,5% del total de inversions espanyoles, per sota del
62,8% que van suposar en el primer semestre de I'any anterior.

Les reduccions més destacades, per sobre totes elles del 95%, han estat per Cantdbria,
Castellai Lled, Extremadura i Pais Basc.

Es important tenir en compte el fet que la xifra d’inversions per CCAA estd, en part,
distorsionada degut a que moltes empreses que operen a diferents Comunitats tenen el seu
domicili fiscal a Madrid. Per tant, si descomptéssim del total les inversions de la Comunitat de
Madrid, els percentatges de les altres CCAA es veurien significativament modificades a l'alca.
Aixi, per exemple, la participacié de Catalunya al total d’inversions, sense les inversions de la
Comunitat de Madrid, passaria del 6% que figura al primer semestre de 2003 a un 10,6%.
Naturalment es tracte d’una hipotesi i d'una aproximacio ja que no és possible destriar aquelles
inversions que sén propiament de la Comunitat de Madrid de les que s6n degudes al domicili
fiscal de les empreses.
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INVERSIONS DIRECTES A L'EXTERIOR

PER COMUNITATS AUTONOMES (Inv.bruta efectiva)

Gener-Juny 2003
milions d'euros

Galicia Catalunya
0,6% 6,0%

Andalusia 60.30 0.4% 6.07 0.1% -89.9% 13.00 0.1% 114.2%
Aragoé 437,29 2.6% 1526 0.1% -96.5% 4.647.00 43.3% 30352.2%
Asturies 144 0.0% 9.04 0.1% 527.8% 3.00 0.0% -66.8%
Balears 23,43 0,1% 55,67 0,5% 137,6% 23,00 0,2% -58,7%
Canaries 984,32 5.8% 4517 04% -95.4% 52,00 0.5% 15.1%
Cantabria 1780 0.1% 24877 23%  1297.6% 6.00 0.1% -97.6%
CastellaiLled 2391 01% 41,01 04% 71.5% 1.00 0.0% -97.6%
Castella-la Mancha 8,71 0,1% 2,00 0.0% -77.0% 11.00 0.1% 450,0%
Catalunya 1.821,68 10,8% 1.610,50 14,9% -11,6% 643,00 6,0% -60,1%
Com. Valenciana 7194 0.4% 734,76  6.8% 921.,4% 531,00 5.0% -27,7%
Extremadura 0.00 0.0% 481 0.0% 0.0% 0.00 0.0% -100.0%
Galicia 146,60  0,9% 108,76  1.0% -25,8% 66,00 0.6% -39.3%
Madrid, Comunitat de 9.11145 53.9% 6.814,17 62.8% -25.2% 4.659,00 43.5% -31.6%
Mdrcia 3.405.42 20.1% 1,02 0,0% -100,0% 6.00 0.1% 488,2%
Navarra 10,51 0.1% 2,85 0.0% -72,9% 8,00 0.1% 180,7%
Pais Basc 79351 4,7% 1.14454 10,6% 44.2% 52,00 0.5% -95,5%
La Rioja 0,08 0.0% 0,00 0.0% - 0,00 0.0% -
Ceuta i Melilla 0,10 0.0% 0,00 0.0% - 0,00 0.0% -
TOTAL 16.918,49 100,0% 10.844,40 100,0% -35,9%] 10.721,00 100,0% -1,1%
1r SEMESTRE
Pais Basc Resta
0,5% 0,6%
Madrid, Comunitat de gasgo/cz
43,5%
Com. Valenciana Canaries
5,0% 0,5%

Xifres provisionals
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2.3 Destinacio geogrédfica.

Tal i com sol ser habitual quant a la inversio catalana a I'estranger, s’ha concentrat en els
paisos de I'OCDE representant el 94,4% del total, especialment en els paisos de la Unié
Europea on van a parar 90,6 de cada 100 euros invertits a I'exterior.

Principalment, s’han dirigit cap a quatre paisos, Unics en els que s’han superat els 10 milions
d’euros de inversio, en aquest ordre: Pai sos Baixos on es van invertir 372,55 milions, quantitat
que representa el 57,9% del total catala i el 76,4% de les IDE espanyoles cap aquest pais; en
segon lloc les inversions catalanes es dirigeixen al Regne Unit amb un 24,4%; en tercer lloc a
Portugal amb un 7,0%; i com a primer pais extra-comunitari i en quarta posicié trobem els
Estats Units a on en el primer semestre de 2003 es van dirigir 16,26 milions d’euros. Aquests
quatre primers paisos representen conjuntament el 91,8% del total catala.

Quant a la resta de continents, les IDE catalanes a I'Africa s’han intensificat a I'Egipte on s’han
invertit 12,76 milions d’euros dels 13,82 milions d’euros totals del continent africa. A '’America
Llatina han suposat un 2,4% del total, sent les més importants les destinades a I'Uruguai,
Venecguela i Republica Dominicana.

Cap a la resta d'arees geografiques les inversions catalanes han estat poc significatives; A
Asia, per exemple, s’ha invertit en un sol pais, la Xina, i ha representat el 0,1% del total de la
inversio catalana.

A I'Estat espanyol, les principals destinacions de les IDE son, en primer lloc, a paisos de
I'OCDE (81,2%) i en segon lloc a paisos de 'América Llatina (11,7%). La inversi6 més intensa
es va dirigir cap Alemanya amb un import de 4.409,58 milions d’euros, quantitat que
representa el 41,1% del total, en segona posici6 es troben els Estats Units amb el 10,9%
seguit de Portugal i Regne Unit, amb un 7,4% i un 8,8% respectivament.

Cal destacar que les inversions catalanes a I'exterior han representat el 100% de les
espanyoles cap a Andorra, Eslovénia, Russia, El Salvador i Kenya.
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INVERSIONS DIRECTES A L'EXTERIOR

CATALUNYA | ESPANYA. PER PAISOS DE DESTINACIO. (Inv. bruta efectiva)

Gener-Juny 2003
milions d'euros

Xifres provisionals

Font: Registre d'Inversions Espanyoles a I'Exterior (Direccion General de Comercio e Inversiones)

Elaboracié: Direccié General de Comerg

CATALUNYA ESPANYA CAT/ESP CATALUNYA ESPANYA CAT/ESP
Valor _%Partic. Valor _%Partic. % Valor _%Partic. Valor _%Partic. %

Franca 486 08% 7316  0,7% 6,6% Colombia 095 01% 16,08 0,1% 5,9%
Belgica 021 0,0% 1491 01% 1,4% Veneguela 393 0,6% 932 0,1% 42,2%
Paisos Baixos 372,55 57,9% 487,78  4,5% 76,4% Equador 0,00 0,0% 044 0,0% 0,0%
Alemanya 033 01% 440958 41,1% 0,0% Peru 000 0,0% 1331 01% 0,0%
Italia 139 02% 170,10  1,6% 0,8% Brasil 042 01% 217,71 2,0% 0,2%
Regne Unit 156,66 24,4% 797,43 74% 19,6% Xile 033 01% 27,00 0,3% 1,2%
Irlanda 162 03% 508,67 4,7% 0,3% Bolivia 0,00 0,0% 0,08 0,0% 0,0%
Dinamarca 0,00 0,0% 404  0,0% 0,0% Uruguai 639 1,0% 32,10 0,3% 19,9%
Grécia 000 0,0% 548 0,1% 0,0% | Argentina 002 00% 38327 36% 0.0%
Portugal 44,79 70% 94020 88% 4,.8% Ameérica del Sud 1204 19% 69931 65% 17%
Suécia 0,00 0,0% 180  0,0% 0,0% Belize 0,00 0,0% 018 0,0% 0,0%
Finlandia 0,00 0,0% 000 0,0% 0,0% Mexic 055 0,1% 541,56 5,1% 0,1%
Austria 000 0,0% 4796  04% 0,0% Guatemala 000 0,0% 246 0,0% 0,0%
Luxemburg 048 0100 2058 0200 23% | El Salvador 0,01 0,0% 001 0,0% 100,0%
UE 582.89 90.6% 748169 69.8% 78% |Repuib. Dominicana 260 04% 814 01% 31.9%
Suissa 821 13% 1893 02% 43.4% A. Centre i Carib (%) 316 05% 55235 520 06%
Noruega 000 0,0% 027 0,0% 0,0% AMERICA LLATINA 1520 24% 125166 117% 12%
| Turquia 000 00% 1517  01% 0.0% Marroc 017 0,0% 18,49 0,2% 0,9%
|Europa no UE 821  13% 3437  03% 239% Egipte 12,76 2,0% 3750 0,3% 34,0%
Estats Units d'América 16,26 2,5% 1.160,40 10,8% 1,4% Tunissia 001 0.0% 015 0.0% 6.7%
Canada 000 0,0% 2336 02% 0,0% Nord d'Africa 1294 20% 56,14 05% 23.0%
Jap6 000 0,0% 068 0,0% 0,0% Cabo Verde 000 0.0% 11.00 0.1% 0.0%
| Ausiralia 000 00% 000 000 000 1 |kenya 088 01% 62,00 0,6% 1,4%
OCDE no europeus 1626 25% 118444 11.0% 14% Nigeria 000 0,0% 641,00 6,0% 0,0%
OCDE 607,36 __94.4% 870050 81.2% 7.0% Togo 0,00 0,0% 6,00 01% 0,0%
Andorra 243 04% 243 0,0% 100,0% Sudafrica 000 0,0% 13,00 0,1% 0,0%
Emirats Arabs Units 000 0,0% 025 0,0% 0,0% Senegal 000 00% 11300 11% 0.0%
Bahrein 000 0,0% 124  0,0% 0,0% Resta Africa 000 0.0% 773.00 7.2% 0.0%
Jersey 000 00% 021  00% 0,0% AFRICA 1382 21% Q0214 84% 15% |
Jamaica 0,00 0,0% 001 0,0% 0,0% Indonesia 0,00 0,0% 034 0,0% 0,0%
llles Caiman 001 0,0% 11222 10% 0,0% Filipines 000 0,0% 291 0,0% 0,0%
Manaco 075 01% 076 0,0% 98,7% Xina 049 01% 2202 02% 2.2%
Panama 211 03% 275 00% 76,7% ASIA() 049 01% 2527 0% 19%
llles Verges nigues 005 __0.0% 006 ___0.0% 83.3%
Paradisos fiscals 535 08% 11903 11% 450 | |TOTAL 64332 1000% 1072124 1000%  60% |
Repliblica Txeca 000 00% 6,60 0,1% 0,0% (*) No paradisos fiscals
Eslovenia 099 0,2% 099 0,0% 100,0% (**) Els valors corresponents al Japd estan inclosos a 'OCDE.
Hongria 0,00 00% 499,58  47% 0,0%
Lituania 000 00% 127 00%
Letonia 000 00% 016 00% 0,0%
Poldnia 000 00% 4415 Q4% 00% |
Pai_sos ampliacié UE 099 02% 55275  52% 02%
Romania 0,00 0,0% 028 0,0% 0,0%
Russia 011 00% 011 00% 100,0%
Resta pai sos PECOS 011 00% 039 0.0% 28.2%
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INVERSIONS DIRECTES A L'EXTERIOR
CATALUNYA | ESPANYA. (Inv. bruta efectiva)

Gener-Juny 2003.
milions d'euros

UE 582,89 90,6% 7481,69 69,8% 7.8%
OCDE 607,36 94,4% 8700,50 81,2% 7,0%
Paradisos fiscals 5,35 0,8% 119,93 1,1% 4,5%
Paisos ampliacié UE 0,99 0,2% 552,75 5,2% 0,2%
Resta paisos PECOS 0,11 0,0% 0,39 0,0% 28,2%
América del Sud 12,04 1.9% 699.31 6.5% 1.7%
A. Centre i Carib (*) 3,16 0,5% 552,35 5,2% 0,6%
AMERICA LLATINA 15,20 2,4% 1251,66 11,7% 1,2%
Nord d'Africa 12,94 2,0% 56,14 0,5% 23,0%
Resta Africa 0,00 0,0% 773,00 7.2% 0,0%
AFRICA 13,82 2,1% 902,14 8,4% 1,5%
ASIA (*%) 0,49 0,1% 25,27 0,2% 1,9%
TOTAL 643,32 100,0% 10721,24 100,0% 6,0%

INVERSIONS PER AREES GEOGRAFIQUES

Paisos ampliacid

0,2% Ameérica Llatina
2,4%

Africa

7 2,1%

Paradisos fiscals

0,8%
Resta mén
3,9%

UE
90,6%

Xifres provisionals

(*) No paradisos fiscals
(**) Els valors corresponents al Jap6 estan inclosos a 'OCDE.
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2.4 Destinaci6 segons els sectors de la CNAE-93

Per sectors, en el primer semestre de 2003, les inversions directes a l'exterior catalanes es
concentren al sector industrial, amb una participacié del 67,1%. Destaquen, dins d’aquest
sector, els grups seglents: alimentacié, begudes i tabac que representen el 48,6% i arriba
fins als 312,35 milions d’euros i altres manufactures (sobretot en la metal-ldrgia) amb un
12,1%. El segon sector més important és el sector serveis que suposa un 32,4% de la inversié
total fins els 209 milions d’euros. Dins d’aquest sector destaca el grup de I'hoteleria que
representa el 14,7% de les inversions totals catalanes en aquest periode.

Al conjunt de I'Estat, I'estructura de les inversions per blocs sectorials és similar a la catalana,
encara que en aquest periode s’ha intensificat més que en el cas catala la inversio en el sector
industrial (76,9% del total espanyol), sobretot en altres manufactures, i dins d’aquest grup en
fabricacié de vehicles de motor i components. El sector serveisrepresenta el 21,8% del total
de les IDE espanyoles i es concentren en intermediaci6 financera, banca i assegurances i
comerg.

Catalunya participa amb un 86,8% de les inversions espanyoles al grup sectorial Alimentacio,
begudes i tabac, amb un 60,9% del grup Altres (les inversions en aquest grup s’han basat
sobretot en Activitats de sanejament public i Activitats recreatives, culturals i esportives),
amb un 49,9% el grup Hoteleria i amb un 45,1% la IndUstria téxtil i de la confecci6.
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INVERSIONS DIRECTES A L'EXTERIOR

CATALUNYA | ESPANYA. PER SECTORS DE DESTINACIO. (Inv. bruta efectiva)
Gener-Juny 2003
milions d'euros

01 Agricultura, ramaderia, caga, silvicult.i pesca 0.17 0.0% 13.96 0.1% 1.2%
02 Prod./distr. energia eléctrica, gas i aigua 291 0.5% 105.40 1.0% 2.8%
03 Ind.extractives, refino petroli 0,00 0,0% 988,91 9,2% 0,0%
04 Alimentacié, begudes i tabac 312.35 48.6% 359.95 3.4% 86.8%
05 Industria téxtil i de la confeccio 0.23 0.0% 0.51 0.0% 45.1%
06 Indust. paper,edicié i arts grafiques 0.00 0.0% 404.84 3.8% 0.0%
07 Indastria quimica 41,14 6,4% 410,44 3,8% 10,0%
08 Altres manufactures 77.88 12.1% 6.077.91 56.7% 1.3%
09 Construcci6 0.00 0.0% 26.56 0.2% 0.0%
10 Comerg 27.00 4.2% 565.73 5.3% 4.8%
11 Hoteleria 94,53 14,7% 189,62 1.8% 49,9%
12 Transports i comunicacions 7.55 1.2% 209.89 2.0% 3.6%
13 Intermediacio financera, banca i asseg. 19.82 3.1% 1.076.11 10.0% 1.8%
14 Activ. Immobiliaries i serveis 31.68 4.9% 245.40 2.3% 12.9%
15 Gesti6 de societats i tenenga de valors 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
16 Altres 28.05 4.4% 46.03 0.4% 60.9%
TOTAL 643,31 100,0% 10.721,26 100,0% 6,0%

Sector agricola (grup sect. 1) 0.17 0.0% 13.96 0.1% 1.2%
Sector de la producci6 d'energia eléctrica, gas i

aigua (arup sect. 2) 2,91 0,5% 105,40 1.0% 2,8%
Sector industrial (grup sect. 3 fins 8) 431.60 67.1% 8.242.56 76.9% 5.2%
Sector de la construcci6 (grup sect. 9) 0.00 0.0% 26.56 0.2% 0.0%
Sector serveis (grup sect. 10 fins 16) 208,63 32.4% 2.332.78 21.8% 8.9%
TOTAL 643,31 100,0% 10.721,26 100,0% 6,0%

(*) Classificacio adaptada a efectes estadistics de les inversions exteriors.
Veure equivaléncia amb la CNAE93 a I'Annex.

Xifres provisionals
Font: Registre d’'Inversions Espanyoles a I'Exterior (Direccion General de Comercio e Inversiones)
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ANNEX

CLASSIFICACIO ADAPTADA INVERSIONS EXTERIORS CNAE 93
Grups  Sectors inclosos Codis
01  Agricultura, ramaderia, caga, silvicult.i pesca 01-02-05
02 Prod./distr. energia eléctrica, gas i aigua 40-41
03  Ind.extractives, refino petroli 10-11-12-13-14-23
04  Alimentaci6, begudes i tabac 15-16
05 Industria téxtil i de la confeccid 17-18-19
06  Indust. paper, edici6 i arts grafiques 21-22
07  Inddstria quimica 24-25
08  Altres manufactures(l) 20-26-27-28-29-30-31-32-33-34-35-36-37
09  Construccié 45
10 Comerg 50-51-52
11  Hoteleria 55
12 Transports i comunicacions 60-61-62-63-64
13 Intermediaci6 financera, banca i asseg. 65-66-67
14  Activitats immobiliaries i serveis (2) 70-71-72-73-74 (excepte clases 7415 i 7419*)
15  Gesti6 de societats i tenencga de valors (3) Clases 7415 i 7419*
16  Altres(4) 75-80-85-90-91-92-93-95-99
08  Altres manufactures(1) 20 Indist. de la fusta i del suro, llevat mobles; cistelleria i esparteria

26 Fabricacié d'altres productes minerals no metal.lics

27 Metal.ldrgia

28 Fabric. productes metal.lics, llevat maquinaria i equips

29 Indust. de la construccié de maquinaria i equips mecanis

30 Fabricacié de maquines d'oficina i equips informatics

31 Fabricacié de maquinaria i materials eléctrics

32 Fabric. de materials electronics; fabric. d'equips i aparells de radio, tv i comunicacions
33 Fabric. d'equips i instrum.medicoquirdrgics, de precisié, optica i rellotgeria
34 Fabric. de vehicles de motor, remolcs i semiremolcs

35 Fabricacié d'altres materials de transport

36 Fabricacié de mobles; altres indust. manufactureres

37 Reciclatge

14  Activitats immobiliaries i serveis (2) 70 Activitats immobiliaries
71 Lloguer de maquinaria i d'equips sense operari, d'efectes personals i estris domeéstics
72 Activitats informatiques
73 Recerca i desenvolupament
74 Altres activitats empresarials (Excepte clases 7415 i 7419%)

15  Gesti6 de societats i tenenca de valors (3) 7415 Clase 7415
*7419 La clase 7419 no esta contemplada a la CNAE-93
16  Altres(4) 75 Ad. publica, defensa, Seguretat Social obligatoria
80 Educacio

85 Activitats sanitaries i veterinaries, serveis socials
90 Activitats de sanejament public

91 Activitats associatives

92 Activitats recreatives, culturals i esportives

93 Activitats diverses de serveis personals

95 Llars que ocupen personal domestic

99 Organismes extraterritorials

10



	NOTA METODOLÒGICA
	2.1. Resultats globals
	2.2 Comunitats Autònomes
	2.3 Destinació geogràfica.
	2.4 Destinació segons els sectors de la CNAE-93
	ANNEX

